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Curitiba, 30 de janeiro de 2025

A0S CONFIDENCIAL
Acionistas e Administradores da

VALEC - ENGENHARIA, CONSTRUCOES E FERROVIAS S.A.

Brasilia - DF

Prezados Senhores,

Em cumprimento as obrigacdes estabelecidas em nosso contrato de prestacdo de
servicos de auditoria, apresentamos o relatério dos auditores independentes sobre a
revisdo das informacdes contdbeis intermedidrias do 2°/TRIM/2024.

Assinado de forma digital
PAULO SERGIO DA porIPAULO SERGIO DIAI
SILVA:6726905297 SILVA:67269052972
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Relatério dos auditores independentes sobre a revisdo das informagoes contdbeis
intermedidrias (Infformagoes Trimestrais)

Aos Acionistas e Administradores dg
VALEC - ENGENHARIA, CONSTRUCOES E FERROVIAS S.A.
Brasilia - DF

Introdugao

Revisamos as informagcdes contdbeis intermedidrias da VALEC - ENGENHARIA,
CONSTRUCOES E FERROVIAS S.A. (“Companhia”, “VALEC S.A.”, “INFRA S.A."),
referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2024, que compreendem o balanco
patrimonial em 30 de junho de 2024 e as respectivas demonstracdoes do resultado, do
resulfado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para
o periodo de seis meses findo nessa data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsdvel pela elaboracdo dessas informacdes
contdbeis intfermedidrias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1)
Demonstracdo Intermedidria, emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis —
CPC e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo
dessas informacdes de forma condizente com as prdticas contdbeis adotadas no
Brasil. Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusdo sobre essas
informacodes contdbeis intermedidrias com base em nossa revisdo.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e infernacionais de
revisdo de informacdes intermedidrias (NBC TR 2410 — Revisdo de Informacodes
Infermedidrias Executada pelo Auditor da Enfidade e ISRE 2410 — Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermedidrias consiste na realizacdo
de indagacoes, principalmente ds pessoas responsdveis pelos assuntos financeiros e
contdbeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos
de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente,
ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de fodos os
assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto,
NAo expressamos uma opinido de auditoria.

Base para conclusdo com ressalvas sobre as informagoes contdbeis intermedidrias

Provisoes para Contingéncias Judiciais

Conforme nota explicativa n° 22, consta registrado na rubrica de provisdes para
contingéncias judiciais, no passivo circulante e ndo circulante, o montante de
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R$ 2.054.544.168 em 30 de junho de 2024. Nossos procedimentos de auditoria
demonstraram a falta de atualizacdo monetdria dos valores provisionados, ou seja,
ndo representam a melhor estimativa do desembolso exigido para liquidar a
obrigacdo presente na data do balanco, em conformidade com o Pronunciamento
Técnico, CPC 25 - ProvisGes, Passivos Contingente e Ativos Confingentes.
Adicionalmente, conforme informado na referida nota explicativa, as premissas
utilizadas pela administracdo para a classificacdo de riscos e mensuracdo € baseada
no resultfado dos eventos relevantes do processo, contudo esta metodologia ndo
atende as orientacdes do citado Pronunciamento Técnico CPC 25.

Conciliagao dos Depdsitos Judiciais

Conforme nota explicativa n° 9, consta registrado na rubrica de depdsitos judiciais,
no ativo ndo circulante, o montante de R$ 108.649.938 em 30 de junho de 2024.
Nossos procedimentos de auditoria demonstraram a falta de conciliacdo com os
extratos bancdrios, procedimento este que foi realizado no 3° trimestre de 2024.
Diante desse contexto, ndo ¢é possivel avaliar os ajustes decorrentes deste
assunto, e os efeitos que pode produzir sobre as demonstracdes contdbeis
infermedidrias.

Retificagcdo de Erros - Procedimentos Contdbeis Incorretos

Os procedimentos de auditoria evidenciaram, conforme observado na
Demonstracdo do Resultado do Exercicio, conta denominada “Provisdo/Reversdo
para Contingéncias”, nota explicativa n® 22, que a Companhia efetuou ajustes na
conta de Provisdes para Contfingéncias relacionados a processos de desapropriacdo
dos contratos FIOL 1 e FICO com o objetivo de adequar os saldos apresentados nas
demonstragdes contdbeis. Entretanto, tais ajustes ndo foram realizados em
conformidade com o CPC 23 - Politicas Contdbeis, Mudanca de Estimativa e
Retificacdo de Erro e CPC 26 (R1) — Apresentacdo das Demonstracdes Contdbeis.

Conclusdo com ressalvas sobre as informagoes contdbeis intermedidrias

Com base em nossa revisdo, com excecdo dos assuntos descritos nos paragrafos
anteriores, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informacdes contdbeis intermedidrias ndo apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Companhia, em
30 de junho de 2024, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para
o periodo findo naquela data, de acordo com o CPC 21(R1) e com a norma
internacional IAS 34, e apresentadas de forma condizente com as prdaticas contdbeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Continuvidade Operacional

Conforme nota explicativa n® 1.3 — Continvidade Operacional, a Companhia € uma
empresa publica controlada pela Unido (Unica acionista), com prazo de duracdo
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indeterminado, considerada dependente nos termos da Lei Complementar n°® 101,
de 04 de maio de 2000, ou seja, recebe do ente confrolador recursos financeiros para
pagamento de despesas com pessoal ou de custeio em geral ou de capital, sendo
que a legislacdo prevé, ainda, a possibilidade de suplementacdo orcamentdria,
Caso 0s recursos previstos na Lei Orcamentdria Anual ndo sejam suficientes. Nesse
contexto, segue as politicas publicas tfracadas pelo Ministério dos Transportes e seu
planejamento financeiro de longo prazo € vinculado ao planejamento orcamentdrio.
Sendo uma empresa publica dependente, o ingresso de recurso financeiro como
receita destina-se ao pagamento das despesas efetfivas da entidade,
ocasionando resultado zero. Por este motivo, os prejuizos acumulados da
Companhia referem-se a despesas consideradas meramente econdmicas, tais
como provisdes para perdas e contingéncias, bem como depreciacdes e
amortizacdes. Porém, ftais prejuizos ndo significam a descontinuidade da
Companhia ou necessidade de aportes da Unido. Significam tdo somente que sdo
despesas incorridas para as quais ndo hd necessidade de desembolso financeiro.
Nossa opinido ndo contém modificacdo em relacdo a esse assunto.

Investimento Cruzado

Conforme nota explicativa n® 24, a Companhia mantém reconhecido contabilmente
na rubrica “Investimento Cruzado”, cuja confrapartida € no Ativo Imobilizado, o
montante de R$ 1.818.976.098, como efeitos da Lei n°® 13.448/2017 que trouxe, como
inovacdo no ordenamento juridico, a possibilidade de realizacdo de investimentos
em malhas ferrovidrias distintas como contrapartida as prorrogacdes de contratos de
concessdo, onde configura-se obrigacdes de fazer, impostas como contrapartida &
celebracdo de um contrato de concessdo, em substituicdo a obrigacdo de pagar o
correspondente valor de outorga. Por este motivo, face as especificidades contidas
nesta relacdo juridica contratual, a Companhia estd mantendo contados com o
Ministério dos Transportes, Coordenacdo de Contabilidade da Secretaria do Tesouro
Nacional e a Coordenacdo de Participacdes Societdria do Tesouro Nacional, sobre
a forma que deve ocorrer a internalizacdo na Companhia do direito a receber da
concessiondria (Vale S.A.), o que justificaria a contabilizacdo dos custos j& efetuados
no Ativo Imobilizado em contrapartida a conta de Investimento Cruzado no Passivo,
sem que interfira no orcamento e sequer nas contas de resultado.

Recuperabilidade dos Investimentos em Malhas Ferrovidarias

Conforme nota explicativa n® 13.2, a Companhia estd realizando investimentos nas
malhas ferrovidrias: Ferrovia de Integracdo Oeste-Leste (FIOL Il), Transcontinental e de
Infegracdo Centro-Oeste; totalizando em 30/JUN/24 o montante de R$ 4.832.705.587,
as quais serdo objefo de subconcessdes, sendo que, em casos andlagos, houve a
realizacdo de teste de recuperabilidade e, devido & falta de beneficios econdémicos
para a empresa durante os prazos contratuais das subconcessdes, houve o
reconhecimento da provisdo para perda ao valor recuperdvel dos ativos. Em relacdo
a tais perdas, conforme mencionado na nota explicativa n® 27, por meio do Processo
n° 51402.103377/2020-80, estd sendo avaliado pelo Ministério dos Transportes a
possibilidade de o valor das outorgas devido por um subconcessiondrio de ferrovia
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concedida pela Lein® 11.772/2008, a Valec Engenharia, Construcdes e Ferrovias S.A.
(Infra S.A.), ser pago a esta empresa publica.

Reapresentagdo dos valores correspondentes do exercicio social de 2023

Conforme mencionado no anexo |, os valores correspondentes relativos ao balanco
patrimonial, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e a
demonstracdo dos fluxos de caixa e demonstracdo do valor adicionado, referentes
ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2023, apresentados para fins de
comparacdo, estdo sendo reapresentados para reclassificacdo de saldos, como
previsto no CPC 23 (IAS 08) — Politicas Contdbeis, Mudanca de Estimativa e
Retificacdo de Emo e no CPC 26 (IAS 01) — Apresentacdo das Demonstracoes
Contdbeis. Nossa conclusdo ndo contém modificacdo relacionada d adequacgdo
da reapresentacdo de exercicios anteriores.

Ovutros Assuntos

Demonstracgao Intermedidaria do Valor Adicionado

Revisamos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA) referente ao
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2024, elaborada sob a
responsabilidade da adminisfracdo da Companhia, e apresentada como
informacdo suplementar para fins de IFRS. Essa demonstracdo foi submetida aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revis@o, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo
foi elaborada, em todos os aspectos relevantes de forma consistente com as
informacodes contdbeis infermedidrias tomadas em conjunto.

Auditoria e revisao do ano anterior por outros auditores

Os valores correspondentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023 e a
revisdo das informacdes contdbeis intermedidrias do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo
de seis meses findo em 30 de junho de 2023, apresentados para fins de comparacado,
foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram
relatérios datados de 21 de marco de 2024 com ressalva referente a auséncia de
atualizacdo monetdria do valor de provisdo para contingéncias e 25 de janeiro de
2024 com ressalvas referentes ao saldo contdbil de depdsitos judiciais e a auséncia
de atualizacdo monetdria do valor de provisdo para contingéncias,
respectivamente.

Curitiba, 30 de janeiro de 2025.
MARLOS NANONl Assinado de forma digital
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